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2021 - O ano de todos os desafios

Opinido

L.,.
.

Miguel Coelho

Relatos contemporaneos revelam
que o anuncio da Grande Guerra
foi recebido com manifestacoes de
alegria e entusiasmo por parte de
civis e militares. Para muitos, a
guerra seria curta e estaria
terminada pelo Natal.

De igual forma, quando, em
meados de fevereiro de 2020, o
fenémeno covid-19 assumiu
dimensao de pandemia, para
muitos o problema resumir-se-ia a
uma questdo de satide publica que
estaria resolvida em vésperas de
ida para as “férias grandes”.

Infelizmente, tal como registado
ha cem anos, esta “guerra” nao
sera curta e as suas consequéncias
econdémico-sociais prolongar-se-do
no tempo, colocando um conjunto
de desafios a sociedade portuguesa
neste novo ano e que,
seguramente, se irdo prolongar ao
longo desta década (por questoes
de economia de espaco, identifico
quatro desses grandes desafios).

Recuperacio econdémica

A capacidade da economia
portuguesa em recuperar apos o
abrandamento observado na
atividade econémica em 2020
(estimado em -8,4% pela OCDE)
parece ser menor do que a
perspetivada para o conjunto dos
paises da zona euro e da OCDE.

Narealidade, de acordo com os
dados disponiveis, em 2020,
Portugal tera um PIB (em termos
reais) inferior em 5,1% ao registado
em 2019, face a -1% no conjunto dos
paises da zona euro e +0,7% para a
OCDE.

Assim, e se nada for feito do
ponto de vista estrutural para
contrariar esta menor capacidade
de recuperacdo, nomeadamente
através de uma utilizacdo
inteligente da “bazuca” europeia,
tornar-se-a inevitavel o regresso do
historico processo de divergéncia
entre a economia portuguesa e a
média europeia, colocando-nos,
irremediavelmente, na “cauda da
Europa”.

Consolidacio das financas
publicas

No que respeita as financas
publicas, a OCDE prevé um défice
orcamental de 7,3% do PIB em
2020, de 6,3% em 2021 e 4,9% em
2022, fazendo elevar a divida
publica para valores acima dos 136%
do PIB ao longo do préximo biénio.

Evolugéo do PIB

Saldo das contas publicas e divida publica
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Saliente-se que, apesar do
inesgotavel apoio que o BCE tem
dado as economias europeias,
colocando as taxas de juro em
valores negativos, o certo é que a
subida dos racios de divida ptiblica
em percentagem do PIB para estes
niveis limita fortemente o
crescimento economico e a
capacidade de reacdo das
economias perante choques
econdmicos futuros, em particular
se 0s mesmos tiverem efeitos muito
localizados (e que ndo obriguem a
acdo conjunta dos paises da Unido
Europeia, como aconteceu com a
atual crise).

Daqui resulta a urgéncia em se
proceder a uma reforma profunda
da administragdo ptiblica nas suas
diversas vertentes, que seja
promotora do crescimento
economico, elemento essencial
para uma consolida¢io das contas
publicas sem recurso aos habituais,
e “corrosivos”, aumentos da carga
fiscal.

Gestao eficaz dos “cliff effects”
De igual forma, Portugal enfrenta o
enorme desafio de evitar aquilo que
se designa de “cliff effects” (“efeito
penhasco”). Na realidade, com
cerca de 22,2% dos créditos a
empresas e particulares em
situagdo de moratoéria (junho de
2020), Portugal é um dos paises
mais expostos ao fim de um
mecanismo que permitiu, ao longo
dos tltimos meses, aliviar a pressao
de tesouraria sobre as empresas e,
simultaneamente, evitar o
crescimento da sinistralidade nas
carteiras de créditos do sistema
bancario.

A suspensao deste mecanismo,
prevista para setembro de 2021,
conjugada com niveis de
recuperacdo econémica modestos,
podera ter dois efeitos imediatos.
Por um lado, acelerara o processo
de insolvéncia de um niimero
significativo de empresas (e
particulares), incapazes de
assegurar o pagamento das

Cem anos depois,
Portugal enfrenta
um conjunto de
desafios que, se
nao forem
devidamente
geridos, poderao
levar a que o pais
fique
definitivamente
“atolado” no
lamacal da
estagnacao
economica

responsabilidades financeiras
agravadas por um periodo de
moratdria que fez elevar o
montante de capital e juros em
divida. Por outro lado, e em
resultado da deterioracdo da
qualidade crediticia dos mutuarios,
o sistema bancario vera agravado o
crédito em incumprimento, com
consequente deterioracdo dos
racios de capital.

Sem uma gestdo adequada deste
processo, nomeadamente através
da criacdo de mecanismos ageis de
capitalizacdo da fragilizada
estrutura produtiva portuguesa, os
desafios associados a recuperagio
econdmica e a consolidacdo das
finangas publicas sio
inalcancaveis.

Estabilizacio
do sistema de saiide

Por fim, numa perspetiva de
satide publica, 2021 coloca ao
sistema um triplo desafio. Por um
lado, a necessidade de se
assegurar uma resposta eficaz as
proximas vagas da pandemia. Por
outro lado, importa concretizar
um plano de vacinagio contra a
covid-19 que permita assegurar
imunidade de grupo antes do
proximo outono. Por fim, é
essencial capacitar o sistema para
que responda adequadamente as
restantes patologias, descuradas
durante a fase inicial da
pandemia, e que foram
responsaveis por um excesso de
mortalidade desde marc¢o de
2020 nio inferior a 8000 vidas.

Epilogo

A guerra curta, que muitos
esperavam enfrentar no verdo de
1914, prolongou-se durante uns
longos e extenuantes quatro anos.

O fim da guerra, ao contrario do
que desejavam muitos
republicanos, nao uniu o pais em
torno da Republica, nem permitiu
colocar o pais no caminho do
progresso. A enorme tensio entre
os militares e os politicos
aumentou exponencialmente, a
economia afundou-se e a situagiao
politica e social agudizou-se
perigosamente.

Cem anos depois, Portugal
enfrenta um conjunto de desafios
que, se nio forem devidamente
geridos, poderdo levar a que o pais
fique definitivamente “atolado” no
lamacal da estagnacdo econémica.

0O ano 2021 é o ano em que, de
uma vez por todas, teremos de ter
a coragem de tomar as decisdes
certas.

Professor auxiliar na
Universidade Lusiada



